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1 Installazione OptionCube ® Educational

Sistemi operativi supportati: attualmente OptionCube® Educational & ottimizzato per Windows XP Home, Windows XP

Professional e Windows Vista.

1.1 Installazioni preliminari
1.

installare il FRAMEWORK 2.0 o successivi (se non € gia installato nel PC) disponibile a questo indirizzo:

http://www.optioncube.com/download/OCUBE PRE/dotnet.exe

scaricare sul proprio Desktop il pacchetto di installazione di OptionCube® Educational disponibile a questo

indirizzo: http://www.optioncube.com/download/edu/optioncubeeducational.msi

1.2 Procedura di installazione di OptionCube

1. Fare doppio click su
optioncubeeducational.msi presente sul
Desktop;

2. seguire le istruzioni cliccando sempre “Avanti’;

3. cliccare “Avanti” e poi “Chiudi”;

4. sul Desktop apparira licona di OptionCube®

Educational.

Educational

1.3 Procedura di autenticazione
1. Fare doppio click sullicona di OptionCube® Educational visibile sul ==> Jo=R I Q1L
Desktop;
2. digitare username e password legati a OptionCube® Educational;
3. premere il pulsante tabulazione oppure spostare il cursore del mouse sulla
casella per inserire la “Piattaforma” (nella versione Educational & presente
solamente la piattaforma “Borsa italiana”);
4. premere il pulsante “Verifica” ed attendere brevemente per completare
I'autenticazione;
5. a questo punto apparira il “Discaimer” (contratto di licenza per I'utitlizzo di

OptionCube® Educational): si dovra segnare il check in basso a sinistra e
cliccare il pulsante “Accetto”. Il Discaimer” apparira ad ogni utilizzo

dell’applicativo.

® Educational

Installazione guidata di OptionCubeEducational

Seguire la procedura diinstallazions guidata per installare OptionCubeE ducational nel sistema in
usa.

AWYISO. Duesto programme & tutelat dalle lsagi sul copyright, dalle lsagi sul diritt diavtore & dalls
digposizioni dei hiattati intemazionali, La riproduzione o distibuzione non autanizzata di questo
programma, o di parte di eseo, sard perseguibile civimente e penalmente nella misura massima
conhsentita dalla legge in vigore.

< Indigtro I Awanti > I

Annulla

Inserizcii dati di autenticazione

Username: LISERMNAME

Password: I

Piattaforma: lﬁ
“erifica | Annullz I

Inzerisci User & password & seleziona la
piattaforma
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E sempre possibile monitorare lo stato della connessione al servizio OptionCube® Educational ricorrendo alla “Barra di
Stato” posta in basso, dove € anche possibile vedere il nome utente e lo stato della connessione.

|3 Utente: francesco. piovesan |® Ultima data agag.to: 11 - dic - 2003 Eﬁ, Francesco connesso 1RT[-1]

Ogni qual volta venga effettuato il primo accesso della giornata il software, prima di iniziare la sessione, effettua
I'aggiornamento dell'anagrafica facendo apparire la finestra gialla con le informazioni di dettaglio:

¥Yerifica anagrafica opzioni...

15/12f20099.14.36

Chiudere questafinestra, ora il software
procede con I'aggiomamento dell'anagrahca
locale. attendere qualche secondo

A quel punto sara necessario attendere pochi minuti, durante i quali si vedra un rettangolo rosso nella “Barra di Stato”
prima di poter utilizzare il software.

1.4 Impostazioni di base

OptionCube® Educational nella pagina principale si presenta come nella figura di seguito. In alto a sinistra & collocato un
menu a tendina con le voci “Pagina”, “Trading”, “Strumenti”, “Finestre” ed “Aiuto”. La prima voce, “Pagina”, permette di

eseguire le operazioni di base comuni a molti software come: creare nuovi file, aprire quelli gia salvati e salvarne di
nuovi.

OptionCube Educational- default - [Dpzioni e Strategie]
I ﬂ.I Pagina Trading Strumenti  Finestre  Aiuko

&pri... Fz
—  MNuowo Shift+Fz
Salva conmome...  F3
Salva Shift+F3
Esci
Musad sl ” % 4, Yol Skarica
Cambia passwoard. . I 20 =

Book Greeks Hedge
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Qui e possibile mediante il comando “Apri...” aprire sessioni di lavoro salvate in precedenza o crearne di nuove mediante
il comando “Nuovo”. Supponiamo ora di voler aprire una sessione di lavoro salvata in precedenza. Come prima cosa
andiamo su “Pagina” e selezioniamo la voce “Apri..."” che troviamo all’apice del menu a tendina.

OptionCube Educational-default

Pagina Trading Strumenti  Finestre  Aidko

oy shift+F2

Salvaconnome..  F3
Salva Shift+FE3
Esci

w Barra di stato

Cambia password...

A questo punto ci appare la classica finestra dove ci viene richiesto di indicare il file precedentemente salvato che
vogliamo aprire.

OptionCube Educational

Pagina Trading Strumenti Finestre  Aiuto

(2] B

Cercain: I =) Pages

default.pag

Mome file: I

te »
Tipa file: I OptionCube pages files [ pag) ;I Annulla | i
F

7

A questo punto si seleziona il file salvato in precedenza e cliccando su apri € possibile recuperare le modifiche e le
operazioni fatte in quella sessione.

Nel menu “Pagine” sono presenti, oltre alle operazioni di base, alcuni controlli di carattere generale. in particolare, sono

presenti i comandi “Cambia password...” per poter modificare la propria chiave di accesso e il comando “Esci” per
terminare la sessione di lavoro e chiudere il programma.

OptionCube® Educational - Derivatives & Consulting\ll Rights Reserved 4
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1.5 Tassi di interesse

OptionCube® Educational & stato progettato in modo da rilevare automaticamente i tassi di interesse. L'utente pud
comungue andarli a modificare manualmente per ogni duration (“Days”) / valuta (“Currcy”).

OptionCube Educational- [Interest Rates Curve]
U Pagina Trading Strumenti Finestre Aiuko
BE

— Inputs

Update | LI

1D | Symbal Description Days LaztPrice War WarPerc Cure; - | Cancel |
» h#X.LBEUR“W EUR BEBA LIBOR FIXKIMNG W |7 0894375 a a ELUR

1 #¥ LBEURY  |EUR BBA LIBOR FIXKING 20 |14 1.0325 a a EUR =

2 #¥.LBEURMM  |EUR BBA LIBOR FIXIMNG 1M |30 1.24 a a ELUR

3 #¥ LBEURZM  |EUR BBA LIBOR FIXKING 20 |60 1.45185 a a ELUR

4 #¥.LBEURMSM  |EUR BBA LIBOR FIXIMNG 3h |90 16425 a a ELUR

a #¥ LBEURM  |EUR BBA LIBOR FIXIMNG 4 | 120 171313 a a ELR

3 #¥ . LBEURMSM  |EUR BBA LIBOR FIXIMNG St | 1350 1.74813 a a EUR

7 #X LBEUR'EM |ELIR BBA LIBOR FIXING B | 180 17925 a a ELR

g #X LBEUR'YM |EUR BBA LIBOR FIING 7| 210 181813 a a ELUR

=] #X. LBELURYSM |EUR BEA LIBOR FILING 8 | 240 1.84E625 o a ELR
4 I an #% | AFLIRY3M FLIR AR LA | IRME FIIRG Okd 27N 4 RRATE I n n ':IEILI

1.6 Impostazioni finestra Detion uhef il
) o . . . Pagina Trading Strumenti | Finestre Siuto
Dal menu “Finestre” & possibile selezionare varie modalita e Figlia --> Indipendents

differenti di visualizzazione. In prima istanza si ha la
possibilita di creare delle finestre indipendenti per il modulo
che si sta utilizzando. Ad esempio, cliccando su “Figlia

Opzioni e Strategie Cascata _

Sottostanke ————  Dispaoni icane

Mercato 1 Interesk Rates Curve

Indipendente” €& possibile fare in modo che “Opzioni e I e
Strategie” risulti in una finestra indipendente al programma sottostante | 3 Grafica Profila

con la possibilita di essere controllato dalla barra delle Yalore v 4 Opzioni & Strategie _|% dd. n
apllicazioni, come € possibile vedere dall'immagine in basso. [0 = |:

OptionCube® Educational - Derivatives & Consulting\ll Rights Reserved 5



B OptionCube Educational ) =18 x|
R UERRIEE = 5] £ 15EMIB Index - Opzioni e Strategie —[of x|
Dati Opzioni Filrate
[ erate profie [l e =] us cals PUEs Fut f cal
Grafico Profilo
o Implicita ATM 26,53 27,02
Selected | 5y | Sottostante [T ~| FISEMIB Indes
¥olumi 2.102 3.778
Valore: ‘ FTMIB 22412 0,00 |%
L dd. volstorics S
Posizioni Aperte 16,763 15,442
=
Walore contratte 2.5 (EUR 56,030,000 agg to opeioni: 14:15118 Nessun filtia 2
. Symbol | Stike | Type | Expiry | Bidiv | besteidQty [ Bestpiderice [ Midlv [ BesthskPrice | Askiv | UpdateTime |
.| 21500 C |18-d.. 3768 10 979 30,97 993 40,25 12/14]2009,
Parametri grafico I Wal 21500 P 33,65 1o 45 35,11 59 36,56 12/14{2009.
22000 % 39,14 puj 574 39,99 588 36,85 12/14/2009,
= 22000 P 32,07 10 135 22584 149 33,81 12{14f{2009...
w= 22500 € 33,16 1o 270 33,91 254 34,66 12/14/2009,
2500 P 28,97 10 26 30,73 340 31,45 121472009,
23000 & 31,95 1o 96 32,93 110 33,91 12/142009.
@ Prezzoa piacere 23000 P 30,86 puj 674 31,85 L= 32,85 12/14[2009...
23500 C 31,29 10 25 33,14 39 35 12/14f2009.
€ Prezzo teorico 23500 3 31,41 10 111 33,25 1125 35,09 12/14[2009.
21500 C 742 10 1274 27,73 1208 20,04 12/14{2009,
21500 P 27,88 1n 349 28,19 363 28,5 12/142009.
22000 2 26,45 puj 933 26,73 947 27 12/14f2009,
22000 P 27 10 511 27,28 525 27,85 12/14[2009.
22500 % 25,32 10 640 25,59 654 25,85 12/14/2009.
2500 P 26,06 10 723 26,33 737 26,59 12/14/2009,
etEtonte I_ 23000 c 24,33 10 409 24,61 423 24,89 12/14{2009.
Spot 23000 3 25,17 10 993 25,45 1007 25,72 12/14[2009...
23500 C 23,29 10 237 23,61 251 23,93 12/14{2009.
Lotto l_ 23500 3 24,37 10 1323 24,69 1337 25,01 12/14[2009...
I Payoff 1°scads | Ricerca Dpzioni | Ricerca Strategie
Tick Giorn 15
—Ricerca Opzion ‘ Ricerca Strategie T
ok Risultato 20 asultato
L J Bear Spread
Da capo 50l Spread Ricerca Da capo
Mo fier ~| Drszione |covered Call
= - <[ valatilta
0 = <orni < [ 40 = Glorniascadsnzs Mofiter ¥| CallaPut ey
r = ~| Profitto
5 S % 2[5 = oetanasihe Mo fiter =] OpenInterest No fiter
. = i Long Straddle
No fiter ~| Monevness Noflker  ~| ¥alumi AL Long Strangle
+| Flusso Protective Put
iy Short Butterfly |
Attiva filtro Selected: O Tk
darivat

& Utente: francesco.piovesan

d/start| i) GptionCube Edu.. FTSEMIB Index - Opzi...

& Ulima deta sgg o 11 - dic - 2003

AT (20

« B]la G 1416

E’ possibile inoltre posizionare le tabelle in modo da poterle vedere a cascata come nell'immagine sotto,

OptionCube Educational

Pagina Trading Strumenti Finestre Auto

e

=18l x]

L Grafica Storico

|- Grafico Profilo = —
Dpzioni e Strategie

—Sotkostants
Mercato -
sottostarte | NN ~

D ati Opzioni Filtrate

Calls

Y E—  —

vaore | % 44 wolStorica Posizioninperte [ |
. 20 = ,W‘
P

Book | Greeks | Hedoe

Ricerca Opzioni | Ricerca Stategie

—Ricerca Opzioni
¢ Risultato

0 3: < Gioni = | 40 3: Giorni a Scadenza

4]

Ma Filker v| Calloput

Ricerca Stratenie

Mo filter ~| Direzione
No filter - | Volatilita

Risult

Eear Spread

|

—

Borsa Italiana

|3 Utente: francesco.piovesan

mstartl ] OptionCube Ed..

‘. Ultima data agg.to: 11 - dic - 2009

r Francesco connesso

ORT
« @] Fhd 1419
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oppure, in alternativa, ridurle ad icona come nell'immagine seguente.

derivatives &

e J1aT ]| Grafica

1ng

Folla 3| Grafica

8ol x||

8 Utente: francesco piovesan

2 Opzioni e Strategie

Overview

Il modulo, date anche migliaia di opzioni
sullo stesso sottostante, permette di
“filtrare” le stesse secondo vari criteri e di
scegliere la strategia piu idonea da
intraprendere secondo le attuali condizioni
di mercato. Una volta scelta la strategia
piu idonea, il sistema indica le
combinazioni migliori per massimizzare i
profitti attesi o altri parametri scelti
dall'utente.

2.1 Dati relativi al sottostante

[l FTSFMIR Tndex - Npsinni o Strategie

) Utima data agg to: 11 - dic - 2009

1
=

o o =] ()

Velure

Soostants [Fe =] Frsevm ndex
[ eme [ zewz om0 Jv g

eoto

uraa
Drap

Volumi

Posizioni Aperte Teres ez

Puts Put jcal

Lupliita AT s | [ =nee | [ 1oz |

2770

Vol Storca
20 =1 2100 Divideres
Book ott0 2.5 (CUR 56,090.00) .t opaions 14:37:35 |
T e [ vee T Eory | irice | iy | Bostiaiies | aetiv | Updrorme |
PGSR 1500 Sise0 £ T-de .08 S50 o 45,25 Taai00s 145755
FiMbezise0 | ciso R 1o- et Ss 35 ianumsosieriss
Fiisocemoon | Booo0 1o £ e 3 ianamooaisariae
Fiinosomm  omn B da- o it T ionapnnatsar e
FiMiblaczson oS0 o- e 2ot 46 ranapoosi4ar.os
FiMisorssson  ooso0 B do- Ee S U4 ianimooaitarios
fMEsczuw | Zaw C 16- St 1 S ranacusnaris
FiMbsreooo0 | oooo | £ do- St oo 355 ianapoosiedria
Fiiisocsoon | 00 da. s E' %7 ianamooaisarioe
Fimoszseo | zso R 1o- Sz lzm ooy znamoaiearas
Terocoisn | s i Zm e 01 1242000 1457
FIMAGRZIS0 | Zis0 | R I Et £ 745 12n4m09 143735
Fiiicrocezoon oo is- o 257 2 ianapoosidars
Fiiisaopezooo  so00 B if- E s 2355 ianapooaisarioe
CiMBAKZAL | Zew  C Ta- e cor g ramacusnearis
FiMaoressoo | e ¢ i e 5 55 142000 145735
FiMiancoam | o re- B e 530 ionapnoatsar e
Fimbaorzoo | o0 | R Is- s Mo msrz enemovaiearas
MenoceEoo | o0 ii- e ! 25 ianamooairara
FIMAGRZsS00 | zos0 | B In- e dsw mor namomaiears
oir
T
Noiter =]
- [morer =] calore [E——
5 = % <[ 5 =21 istanza strike Nufiler  —| OpenInterest Hoker |
o filter ~| Moneyness Mo fiter =] Velumi No fiker |
N =

—Sokkostanke

Mercako IDER

Sottostante |FTMIE

| (45)

= | FTSEMIEB Index

Yalore | FTHIB |

22412

|| 0,00

o

dd. Wal Skarica

|2.;. | 24,06

Drag
Drop
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In questo riquadro e possibile effettuare il calcolo della volatilita storica per il sottostante di riferimento semplicemente
scegliendo il numero di giorni a cui si vuol fare riferimento. Il pulsante “Dividendi” fa apparire una nuova finestra dove &
possibile impostare 'ammontare dei dividendi o modificare dividendi gia impostati. Il pulsante “Drag&Drop” permette di
richiamare il medesimo sottostante in un’altra maschera di OptionCube® Educational semplicemente ciccandoci sopra e
trascinando, tenendo premuto il tasto sinistro del mouse, verso la nuova finestra. La selezione del sottostante avviene
mediante il menu a tendina (in questa versione & possibile far riferimento solamente al mercato IDEM).

2.2 Dati sintetici sulle opzioni filtrate

In alto a destra, vengono presentati una serie di indicatori base sulle opzioni filtrate con gli strumenti messi a
disposizione da OptionCube® Educational, dei quali parleremo in dettaglio nelle sezioni Ricerca Opzioni e Ricerca
Strategie.

— Dati Opzioni Filtrate
Calls Puts Put | iZall
Implicitaar™ | 228 | | ze11 || 1,14 |
Yolumi | 1.185 || 1es || 138 |
Posizioni Aperte | 4,793 | [ 5493 || 115 |

In particolare vengono presentati la volatilita implicita ATM (=At the Money) sia per le opzioni call che per le opzioni put, i
volumi e le posizioni aperte, all'estrema sinistra di ogni indicatore si ha un rapporto Put/Call per poter avere un indicatore
sintetico del movimento del mercato.

2.3 Parte centrale

La parte centrale della pagina restituisce in “Ricerca Opzioni” i dati di mercato delle opzioni filtrate secondo i criteri di
filtro indicati in basso a sinistra. Oltre ai dati grezzi di mercato il software calcola una serie di indicatori fra i quali la
volatilita implicita e le greche.

‘ Book I Greeks | Hedge | ¥alore contratto 2.5 (EUR 56,180,000 agq,to opzioni: 16:16:49 INessumfiIlro e
[Symbol [ Strke | Type | Expiry | Bidlv | BestBidQty | BestBidPrice | Midlv | BestAskPrice | BestéskQry | Asklv | IntRate | Divid | StrikeSpotPerc | SpotSymbol | Spot¥alue | UpdateTime
FTMIBA... 21500 C 15-q.. 228l 10 1160 23,21 1174 10 236l 1,172 i 95,7 FTMIE Z2472 1202102009 .
FTMIBA... 21500 P i5-g..  #7I 1n 241 27,09 7585 1n 2746 1,1752 i 95,7 FTMIB F2472 122102009
FTMIBA... 22000 C 15-g9.. 23,73 10 08 23,08 a2z [0 2338 1,182 i 97,3 FTMIE 3472 1202102008 ...
FTMIBA... 22000 P 15-g 27,1 1n 414 27,41 428 1n 27,73 1,172 n 97,3 FTMIB s2472 122102009
FTMIBA... 22500 = |5 | 223 10 519 22,63 533 10 2293 1,152 i 100,1 FTMIE 22472 1202102009 ...
FTMIBA... 22500 Po15-g 24,5 10 580 24,8 504 10 5,1 11752 i 100,1 FTMIE Z2472 1202102000 .
FTMIBA... 23000 C 15-g.. 21,67 10 209 21,09 313 10 7231 1,1752 i 102,3 FTMIE 22472 1202102009 ...
FTMIBA... 23000 P15-g.. 238 10 57 24,18 arl 10 2449 1,172 i 10,3 FTMIE Z2472 1202102000 ..
FTMIBA... 23500 C 15-q 21,4 1n 159 21,8 173 1n 22,19 1,1752 i 104,6 FTMIB s2472 122102009
FTMIBA... 23500 P 15-q.. 248 10 1231 25,18 1245 10 2558 1,172 i 1046 FTMIE 472 1202102000 ...
| | »

| pulsanti appena sopra la finestra centrale (“Book”, “Greeks”, “Hedge”) corrispondono a varie impostazioni di campi
predefinite e modificabili dall'utente. In questo caso al pulsante “Greeks” sono stati assegnati i campi relativi alle greche:

OptionCube® Educational - Derivatives & Consultind\ll Rights Reserved 8



Book | Gresks | Hedge | Valore contratto 2.5 (EUR 56,180,000 pnq ko gpzioni; 16:20:19 Messun filtio 'I

Description | Wl atilit: | YryBenchmark | Delta | EEMMa GammaDawn Gammallp | Exposure Yega | Rho | Thetaldd | UpdateTime |
FTMIE Jan 10 21500 C 23,21 Last Implied 0,78 0,0002 0,045 43.808,70 43,56 28,01 -21,53 12/21/2008 16:20:18

FTMIE Jan 10 21500 P 27,09 Last Implied  SEL2EENN 0,000z 0 eOE@EE 0,043 -14.117,7¢ | 46,65 [EIOIEM  -24,91 120212009 16:20:18
FTMIE Jan 10 22000 © 23,05 Last Implied 0,654 0,0003 [CO0es | 0,059 3.724,79 4,25 23,76 26,12 12/21/2009 16:20:18
FTMIB Jan 10 22000 P 27,41 Last Implied ~ [SEREEGNY 00002 0S@ES4 0,051 -20.551,74 | 55,31 [EEHEEN -29,63 1272142008 16:20:18
FTMIE Jan 10 22500 C 22,63 Last Implied 0,509 0,0003 REOIEEN 0,067 28,585,258 | 58,64 | 18,68 -27,41 1202142009 16:20:18
FTMIE Jan 10 22500 P 24,8 LastImplied  (SOMERS 0,000 ©O0E20 0,081 27.516,36 53,64 DEIGEEN 25,1 12/21/2009 16:20:18
FTMIE Jan 10 23000 C 21,99 Last Implied 0,359 00003 DONEEEE 0,066 20.174,13 | 54,9 | 13,29 -24,79 1272142009 16:20:18
FTMIB Jan 10 23000 P 24,18 Last Implied  SEGEEEN 0,0003 | e@ESE 0,081 -35.199,26 | 55,66 [EEIGGM -25,73 1202102009 16:20:18
FTMIE Jan 10 23500 C 21,8 Last Implied 0,223 00002 LOEES S 0,05 12,576,722 44,56 8,54 -19,83 12/21/2009 16:20:18
FTMIB Jan 10 23500 P 25,18 Last Implied ~ [SEFERY 00002 OSHEEE 0,052 -41.396,65 | 47,99 [EGOEE = -22,74 1272142009 16:20:18

Tutti i campi disponibili sono visualizzabili cliccando sulla tabella il pulsante destro del mouse e selezionando “Configura
Disposizione Colonne...".

Campi disponibili Campi zelezionati i |
BidéskPerc - Sumbol
Clase I Stiike
Cloze'ar Type
ClogelarPerc Expiry
Currcy Bidlt
Delta BestBidQty
Dezcription BestBidPrice
Expozure Midlv
Gamma b3 | BestaskPrice
Gammallown Bestésk Oty
Gammallp Akl
High IntR ate
Lastv SILITE | Divid
LastPrice StikeSpotPerc
LastCity SpotSymbol
LastS potPerc | Spofifalue
LastTime %
Lasf alue b
LifeD.apz
L
MidPrice
ultiplier
MetLastSpotPerc
Open
Openlnterest ﬂ

Sposta Su | Sposta Giu |

In “Ricerca Strategie”, invece, l'utente potra visionare I'elenco delle strategie trovate dalla funzione di ricerca delle
strategie e ordinarle (ogni riga presenta una strategia) secondo il criterio desiderato. Come nella sezione “Ricerca
Opzioni” della parte centrale, anche in
questa sezione, cliccando sulla tabella |l
pulsante destro del mouse e selezionando
“Configura Disposizione Colonne...”, sara el Campi selezionati
possibile scegliere i campi che desidera e la ColeCrediDebi Lol

i 171 CallzPutzCreditD ebit LegZ
loro disposizione. Ll R

ExpiryLegl MaxlozsPerc
ExpiryLeg? FewardRisk
Expinylegd
. L . . . . Exposure
Per il significato dei campi si faccia Gamma
Gammalown

riferimento al’Appendice del manuale. Gammallp
Impliedl

|
Implied2
Implied3 <<TUTTE |
L]

Disposizione colonne

Annulla |

|»

Legd
MaxFeward
MaxFewardPerc
Iultiplier
WetCreditDebit
PutsCreditD ebit
Fho
SpotSymbolz
Symbolz
Thetaldd
Theta7dd

Wega ;I

Sposta Su | Sposta Giu
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2.4 Ricerca Opzioni

Il riquadro in basso a sinistra serve a impostare i parametri di scelta per la selezione delle opzioni che ci interessano
maggiormente.

Ricerca Opzioni | Ricerca Strategie

In particolare €& possibile effettuare la

selezione andando a “giocare” sui —Ricerca Opzioni -
parametri giorni a scadenza, distanza tra Risultsto 10
gli strike price e moneyness (= scelta tra | Filtro | Da capo |

opzioni In the Money e Out of the Money).
Nel riquadro & possibile avere gia subito il

( SSIE C ™ e 7 | ' | Call o Put
numero di opzioni che OptlonCube® I i] 5. £ Giorni < ! 40 3. Giorni 4 Scadenza Mofilker =
Educational & riuscito a trovare presenti | 5 H< % < l 5 — Distarza Strike |N.;. filter v| Open Interest

nel mercato con le caratteristiche scelte: ['io it = T
questo compare sopra il pulsante “filtro” Al Moreyness [ |

contrassegnato dal colore rosso. Con il
pulsante  “Da capo” €& possibile
reimpostare i valori da capo.

Per il significato dei filtri si faccia riferimento all’Appendice del manuale.

2.5 Ricerca Strategie

L'ultimo riquadro & dedicato alla ricerca delle strategie. | risultati della ricerca delle strategie sono visibili andando a
selezionare “Ricerca Strategie” al di sotto del book di negoziazione.
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Come ¢é possibile vedere dallimmagine, la sezione dedicata alla ricerca delle strategie presenta molte possibilita di
scelta. La parte di sinistra permette di poter scegliere, in base alle proprie previsioni di mercato e alle proprie propensioni
di rischio e guadagno, le strategie piu adatte.

Combinando i criteri verranno selezionate nella lista a destra solo le strategie che corrispondono agli stessi. Ad esempio,
selezionando “Bullish” verranno selezionate solo le strategie rialziste; proseguendo e selezionando perdite “Limited”
verranno selezionate a destra strategie rialziste e con perdita limitata; e cosi via.

La ricerca effettiva delle combinazioni di queste strategie all'interno delle opzioni filtrate in precedenza avviene cliccando
il pulsante “Ricerca”.

Le opzioni da scegliere quindi vengono visualizzate sulla parte superiore, selezionando la voce ricerca strategie.

Qui e possibile vedere nel dettaglio le varie strategie da adottare e come poterle attuare. In particolare, per ogni strategia
vengono evidenziate le opzioni che la compongono e i flussi di debito e di credito che queste generano. Oltre alla
visualizzazione delle strategie, selezionando sul riquadro in alto a destra & possibile ottenere anche altre informazioni
sulle strategie.
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Per il significato delle impostazioni si faccia riferimento all’Appendice del manuale.

2.6 Procedura essenziale di utilizzo

1.
2.

selezionare il mercato nella casella combinata in alto a sinistra;

selezionare il sottostante nella casella combinata sotto alla precedente;

Per la visualizzazione delle opzioni sul sottostante selezionato:

3.

4.

impostare i filtri nella sezione “Filtri Opzioni”;

schiacciare il pulsante nella sezione “Filtri Opzioni";

Per la ricerca delle combinazioni di strategie sul sottostante selezionato:

5.

6.

selezionare nella sezione “Ricerca Strategie” le strategie che si intende utilizzare;

schiacciare il pulsante nella sezione “Ricerca Strategie”.

OptionCube® Educational - Derivatives & Consultind\ll Rights Reserved
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3 Grafico Storico

Overview

Il tool rappresenta uno strumento grafico completo per la visualizzazione in modalita Push dei prezzi di qualunque
strumento finanziario. E’ possibile la visualizzazione di piu strumenti sullo stesso grafico nonché la visualizzazione
combinata di dati sul sottostante e sulle opzioni riferite allo stesso. E possibile scegliere tra grafico a barre, linee o
candlestick (cliccando con il tasto destro sull'area del grafico e selezionando “Configurazione...”) e la visione dei volumi
dello strumento visualizzato.
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3.1 Procedura di utilizzo

1. schiacciare F2;
2. selezionare uno dei sottostanti presenti nella casella combinata e il tipo di grafico;

3. schiacciare il tasto OK.
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4 Grafico Profilo

Overview

Strumento per una visione sintetica della
strategia da attuare, con indicazione nello
stesso grafico di scenari futuri per ogni
valore del sottostante. La nuova versione di
questo tool concepisce una simulazione sia
grafica che quantitativa di strategie
composte anche da 20 gambe. In tempo
reale le singole componenti sono valorizzate
secondo una delle metodologie presenti in
"Parametri grafico" e sono calcolate le
greche. La sezione "Valori cumulati”
permette di valutare limpatto complessivo
della strategia con il calcolo cumulative delle
greche e altri parametri come somma di tutte
le componenti.

4.1 Selezione degli strumenti

La selezione degli strumenti pud avvenire solo dopo aver selezionato un sottostante su cui operare; ad esempio

prendiamo il titolo Generali e selezioniamo quindi dal menu a tendina il codice G.

A questo punto possiamo dirigerci nella parte alta della finestra e, cliccando con il tasto destro, selezionare dal menu a

tendina “Aggiungi riga’

. In questo modo sara possibile aggiungere uno spazio nella tabella dove inserire in seguito gli

strumenti finanziari da analizzare. Allo stesso modo, il menu consente di eliminare una riga o di eliminare tutti i campi

della tabella che é stata creata.
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Per poter inserire uno strumento finanziario fare click con il tasto destro del mouse nella parte alta del modulo dopo aver
inserito il numero di righe ritenuto necessario. Una volta comparso il menu a tendina
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andare a selezionare gli strumenti finanziari piu adatti per le analisi desiderate. La tabella in alto presenta anche la
possibilita di selezionare in modo rapido gli strumenti finanziari in modo da vedere velocemente il loro impatto nelle
analisi.

4.2 Analisi grafica delle posizioni

Una volta selezionati gli strumenti finanziari € possibile ottenere nella parte bassa il grafico di profilo con gli strumenti
finanziari, con visualizzazione del profilo a scadenza (curva blu) e del profilo a varie date prima della scadenza (curve di
altri colori). Nel caso in cui gli strumenti si riferiscano a scadenze diverse (ad esempio nei Calendar Spread) la curva blu
e attualizzata alla prima scadenza.

Come si vede dallimmagine superiore, i controlli del grafico sono posti sulla sinistra, divisi in due schede, I'una
denominata “Parametri grafico” e I'altra “Valori cumulati”. In particolare & possibile vedere come siano disponibili varie
opzioni di visualizzazione, € possibile determinare se prendere come punto di riferimento il prezzo a piacere o il prezzo
teorico.
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Nella seconda scheda € possibile ottenere una serie di valori sintetici qui di seguito spiegati:

a)
b)
c)
d)

e)

Credit Debit: il flusso iniziale;

Value: il valore attuale;

Exposure: I'esposizione puntuale (I'equivalente in termini monetari di esposizione al mercato);
Delta, Gamma, Theta, Vega, Rho: le greche;

Margins: il margini totali richiesti per la strategia calcolati secondo una metodologia simile a quella adottata
dalle principali Clearing House internazionali.

4.3 Procedura essenziale di utilizzo

1.

2.
3.

4,

5.

selezionare il sottostante nella casella combinata in centro a sx;

Per inserire nuovi strumenti

cliccando il pulsante destro del mouse dalla tabella in alto aggiungere una riga

cliccando il pulsante destro del mouse dalla tabella in alto selezionare uno strumento (presente lista di tutte le
opzioni quotate sullo stesso sottostante)

cliccando il pulsante destro del mouse dalla tabella in alto clickare "Inserisci strumento”

Procedura alternativa per inserire nuovi strumenti:

dalla finestra di "Opzioni e Strategie" trascinare le singole opzioni o le singole strategie sulla tabella del "Grafico
Profilo", si inseriranno automaticamente.

NB: si deve trattare dello stesso sottostante altrimenti su "Grafico Profilo" cambiera il sottostante di riferimento.
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5 Configurazioni

OptionCube® Educational presenta la possibilita di configurare molte delle impostazioni in modo da essere il pit
conforme possibile alle esigenze e alle peculiarita dell'utente. E possibile accedere alle configurazioni andando sul menu
“Strumenti” e portandosi con il mouse sulla voce “Configurazioni”. Alcune delle configurazioni qui presenti sono
raggiungibili anche dagli strumenti direttamente interessati.

Il menu che compare a video presenta varie voci. La prima, molto rilevante, da la possibilita di salvare le attuali
configurazioni in corso. Le altre permettono di agire su vari aspetti del software, impostando sia configurazioni valide per
tutti gli strumenti, ma anche configurazioni specifiche.

5.1 Configurazione generale

La prima voce che compare,
“Configurazione generale”, si
divide in quattro schede: “Scegli
lingua’,  “Parametri  pricing”,
“Connessioni” e “Margins”. Nella
prima scheda € posibile cambiare
la lingua del software;
attualmente e fornito in inglese,
spagnolo, francese, italiano e
tedesco. La scheda “Parametri
pricing” permette di  poter
scegliere se utilizzare la formula
Black & Scholes per prezzare
tutte le opzioni: questa possibilita
permette di accelerare la velocita
del software. Inoltre, nella stessa
scheda e possibile vincolare i
valori di volatilita implicita; di
default OptionCube® Educational
presenta il vincolo di non poter
superare un valore di 200%, ma
questo pud essere modificato
secondo le esigenze dell’'utente.
Infine, la scheda “Margins” permette la modifica dei margini definiti dalla Cassa di Compensazione.
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5.2 Dividendi

Nella voce “Dividendi” € possibile avere un resoconto dei valori dei dividendi che sono stati inseriti dall’utente.

5.3 Commissioni

OptionCube® Educational presenta inoltre la possibilita di modificare i propri calcoli secondo le commissioni sugli
strumenti finanziari praticate dal vostro broker, in particolare tramite il menu “Strumenti” “Configurazioni”, & possibile
inserire le proprie commissioni.

In particolare, il modulo “Configurazione profilo commissionale” si divide in pitu schede: la prima, denominata “Scheda
primaria”, permette di scegliere in quali moduli i calcoli debbano considerare la presenza di commissioni.
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Nella seconda scheda & possibile scegliere non in base al modulo di riferimento, ma in base agli strumenti finanziari. In
questo modo sara possibile modificare i margini in modo specifico per le azioni, le opzioni e i futures.

5.4 Ricerca Opzioni

“Ricerca opzioni” presenta varie possibilita di configurazione generale modificando la successione dei dati da
visualizzare e la grandezza del carattere. Nella scheda “Misto” & possibile modificare il nome dei pulsanti.
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5.5 Ricerca Strategie

Lo Strumento “Ricerca strategie” la possibilita di effettuare varie configurazioni. E possibile accedere al menu delle
configurazioni direttamente cliccando con il tasto destro del mouse nella finestra al centro della pagina.

Da qui € possibile accedere ad un menu con tre schede: “Misto”, “Filtri strategie” e “Pulsanti”. Nella prima & possibile
effettuare modifiche sul carattere, determinandone grandezza, colore sfondo e colore carattere ed altre impostazioni pit
dettagliate riguardanti le proiezioni e I'ordinamento con cui presentare i dati. E inoltre possibile determinare i parametri di

scenario modificando la volatilita e la deviazione standard.
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La terza scheda presenta la possibilita di modificare i pulsanti posti in alto sopra il book, rinominandoli.
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6. Appendice

6.1 Significato dei campi in "Ricerca Opzioni"

Campo Significato
Ticker codice dell'opzione
Type C (per opzione CALL) o P (per opzione PUT)
Strike strike price o prezzo di esercizio
Expiry data di scadenza dell’opzione
BidlV volatilita implicita del miglior prezzo in acquisto
BidSize quantita del miglior prezzo in acquisto
Bid miglior prezzo in acquisto
Ask miglior prezzo in vendita
AskSize quantita del miglior prezzo in vendita
AskIV volatilita implicita del miglior prezzo in vendita
TotalVolume volumi totali scambiati

Openlnterest

posizioni aperte

Spot valore del sottostante

LifeDays giorni residui a scadenza dell’'opzione

BidAskPerc rapporto % fra bid-ask spread e valore del sottostante

LastValue valore dell’'ultimo contratto scambiato

Last prezzo dell’'ultimo contratto scambiato

LastSize quantita dell’'ultimo contratto scambiato

LastDate data dell’ultimo contratto scambiato

LastTime ora dell'ultimo contratto scambiato

LastSpotPerc valore dell’'ultimo contratto scambiato rispetto al valore del sottostante

Delta variazione del valore dell'opzione rispetto all’aumento di 1 punto in valore assoluto del sottostante

Gamma variazione del valore del delta in caso di aumento di 1 punto assoluto del sottostante (variazione
infinitesimale del sottostante)

GammaDown variazione del delta nel caso dell’aumento dell’ 1% del sottostante

GammaUp< variazione del delta nel caso del ribasso dell’ 1% del sottostante
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Thetaldd variazione del valore dell’opzione al trascorrere di ogni giorno

Theta7dd variazione del valore dell'opzione al trascorrere di ogni settimana

Vega variazione del valore dell'opzione per 'aumento dell’1% della volatilita implicita

Rho variazione del valore dell'opzione per 'aumento dell’1% del tasso free-risk

Multiplier lotto di titoli sottostanti per le opzioni sui titoli oppure valore di 1 punto indice per le opzioni sugli

indici di Borsa

IsinCode codice ISIN dell’opzione

Open valore di apertura dell’opzione

High valore massimo intraday dell’opzione
Low valore minimo intraday dell’opzione
Close valore di chiusura dell'opzione

Currency valuta di contrattazione

SpotSymbol simbolo del sottostante dell'opzione
UpdateTime ora dell'ultimo aggiornamento del record

6.2 Significato dei campi in "Ricerca Strategie"

Campo Significato note
Ticker codice del sottostante
StrategyName nome della strategia
ExpiryLegl Data di scadenza del primo braccio della strategia
Legl Descrizione del primo braccio della strategia: Buy o Sell | Quantita
| Tipo | strike @ prezzo # implicita. EX: Buy 1 CALL 34000 @
1260 # 14.6
ExpiryLeg2 Data di scadenza del secondo braccio della strategia
Leg2 Descrizione del primo braccio della strategia: Buy o Sell | Quantita
| Tipo | strike @ prezzo # implicita. EX: Sell 1 PUT 30000 @ 146
# 15.88
NetCreditDebit flusso iniziale della strategia (a debito se negativo, a credito se [- <x<+ ]
positivo)
MaxReward massimo profitto potenziale ottenibile fino alla data target [O<x<+ ]
MaxLoss massimo rischio legato alla strategia fino alla data target [- <x<0]
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RewardRisk rapporto fra massimo guadagno potenziale e massima perdita
potenziale

[O<x<+ ]

Delta variazione del valore della strategia rispetto all’'aumento di 1 punto
in valore assoluto del sottostante

[-100<x<+100]

GammaDown variazione del delta della strategia nel caso del ribasso dell’ 1%
del sottostante

[-100<x<+100]

— - X o
GammaUp variazione del delta della strategia nel caso del rialzo dell’ 1% del [-100 <x < +100]
sottostante
Thetaldd variazione del valore della strategia al trascorrere di ogni giorno
solare [- <x<+ ]
Theta7dd variazione del valore della strategia al trascorrere di ogni [- <x<+ ]
settimana
Vega variazione del valore della strategia per I'aumento dell’1% della

volatilita implicita

[- <x<+ ]

Rho variazione del valore della strategia per I'aumento dell’1% del
tasso free-risk

[-100<x<+100]

Multiplier lotto di titoli sottostanti per le opzioni sui titoli oppure valore di 1
punto indice per le opzioni sugli indici di Borsa

6.3 Significato dei filtri in "Ricerca Opzioni"

Call o Put tipo dell'opzione

Giorni a Scadenza | giorni residui a scadenza, si pud impostare un valore minimo e un valore massimo. Lasciando il

valore zero il filtro non viene considerato

Distanza Strike distanza in termini % fra lo strike e il valore del sottostante. Si pud impostare un valore massimo
Moneyness In the Money o Out of the Money

Open Interest posizioni aperte. Si puo impostare un valore minimo

Volumi volumi nella giornata odierna. Si pud impostare un valore minimo

6.4 Significato delle impostazioni in "Ricerca Stra  tegie

Direzione direzione prevista del sottostante

Volatilita tendenza prevista della volatilita del sottostante

Profitto profitto massimo potenziale limitato o illimitato delle strategie
Perdita perdita massima potenziale limitata o illimitata delle strategie
Flusso flusso netto delle strategie (a debito o a credito)
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